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y DE BOM JESUS DOS PERDOES - PREV BOM JESUS
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Ata Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo e Comité de Investimentos do
PREV BOM JESUS - Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Bom Jesus dos Perddes - SP.

Aos 20 dias do més de fevereiro de 2020, as quatorze horas, na sede do PREV
BOM JESUS, reuniram-se os membros do Conselho Administrativo de
Previdéncia e do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Bom Jesus dos Perddées — PREV BOM
JESUS, JOAO ADILSON DE PAIVA (Presidente do Conselho Administrativo),
POLLYANNA RAMOS FERREIRA ZAFONATTO, VIVIANE JESUS DE LIMA,
GUSTAVO TADEU P. VEGAS, MARIA APARECIDA AVELINO DA SILVA,
PAULO ANTONIO DOS SANTOS, ORQUIDES IOSSA, ANA LUCIA DE
ALMEIDA e MAURO DE PAIVA, para deliberarem sobre a Ordem do Dia 1) -
Apresentacdo da carteira de investimentos do PREV BOM JESUS e cenario
econdmico no més de janeiro de 2020. 2) Assuntos diversos. 1) Dando inicio ao
encontro, a presidente do PREV BOM JESUS, sr. José Natalino, salda aos
presentes e passa a palavra ao sr. Pery, consultor de valores mobiliarios da
FAHM. O Consultor passou a discursar acerca dos principais fatos econémicos
que ocorreram no més de janeiro de 2020 e que impactaram a carteira de ativos
do Prev Bom Jesus. De acordo com o Consultor o inicio de ano foi marcado por
um aumento expressivo na volatilidade dos mercados, apds um longo periodo de
calmaria. O cenario de otimismo, com o desfecho positivo das negociacdes da
guerra comercial entre EUA e China e alguns meses de dados mostrando
estabilizacdo disseminada da atividade econémica global, foi interrompido pela
epidemia de Corona virus. Ainda é dificil mensurar o impacto real desse choque.
No entanto, nos parece razoavel assumir que € um vetor de redugdo de PIB
global, em um momento em que a fragil economia mundial buscava se
estabilizar. Para a China, além da paralisacédo de diversos setores da economia,
ficara também mais uma mancha na imagem de um pais em busca de afirmagao
no mundo Ocidental. Para o Brasil, que tem a China como seu maior parceiro
comercial € maior investidor direto, os impactos podem ser relevantes. Nos EU

a atividade continua dando sinais positivos, com o mercado de trabalho ainda
muito robusto. Sem nenhuma aparente presséo inflacionaria, acreditamos que o
Fed vai seguir com postura estimulativa, o que deve garantir mais um bom ano
para a economia americana. Nas eleicbes presidenciais, o nivel de incerteza
sobre a candidatura democrata € mais alto do que em outras edi¢gbes. A
dispersao de propostas entre os candidatos e a falta de visibilidade de um favorito
devem manter certo nivel de incerteza nesse tema até meados de abril. Segundo
ele, ainda ndo temos convicgdo sobre o tema, mas nos parece exagerada a forte
confianga do mercado sobre o amplo favoritismo de Trump Na Europa, apesar
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da estabilizacdo confirmada pelos recentes dados de atividade, o nivel muito
depreciado de crescimento e os problemas estruturais de dificil solugdo mantém
nosso pessimismo em relagcédo a regido. Sem uma solugdo mais clara e rapida
para o Brexit, acreditamos que a regido deve permanecer nesse marasmo.Na
China, acreditamos que o coronavirus representara um choque em varias
frentes. A paralisagdo de diversas plantas industriais e dos grandes
investimentos em infraestrutura devem gerar revisées para baixo no crescimento
do pais. Além disso, € sem duvida mais um evento que arranha a imagem da
China. Nos ultimos anos, os paises ocidentais tém feito duras criticas em relagéo
a protecao de propriedade intelectual, direitos humanos e politicas ambientais. A
guerra comercial com os EUA é uma parte dessa relagéo dificil com o Ocidente.
Recentemente, tivemos um problema serissimo com o rebanho suino chinés. A

epidemia do coronavirus € mais um tropeco do pais em seu tortuoso processo@/

de aproximac¢éo do Ocidente.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%]) Instit Var - Més

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI 8.963.739,21 856.778,49 0,00 9.902.462,80 81.945,10 0.83% 0,85% 0.65%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA IMA-B § 1.011.812,69 0.00 0.00 1.017.459.73 5.647.04 0,56% 0,56% 0.66%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 4.596.024,90 0.00 0.00 462157143 25.546,53 0,56% 0,56% 0,62%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FiXA 0.00 4.011.000.00 0.00 4,033.225,39 2222539 0.55% 0.82% 0.64%
SUL BRASIL ABERTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 3.055,206,79 0.00 0.00 3.070.263,91 14.967,12 0,49% 0,49% 0.00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. 6.895.235,65 0.00 5.000.00 6.919.358,58 2012292 0,42% 0.42% 0.09%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX.. 11.052,152,66 0,00 3.471.000,00 7.923.138,45 41.983,79 0,38% 0.54% 0.64%
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 1.553.557.06 0,00 0.00 1.558.783,03 5.22597 0,34% 0,34% 0,64%
SANTANDER MASTER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 72.450,41 0,00 0,00 72.672,85 222,44 0,31% 0.31% 0,00%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 5.099.746,54 0.00 0,00 5.112.114.58 12.368,04 0,24% 0,24% 0,75%
SANTOS CREDIT YIELD Fi RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 19.952,93 0,00 0,00 19.987 45 34,52 0,17%
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 7.186.449,58 0,00 0.00 7.190.748,01 429843 0.06% 0,06% 0,82%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 984.527,55 0,00 0,00 983.470,33 1.057,22 0.11% 1 0,62%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI.. 860.276,99 0,00 856,651,07 0,00 3.625,92 0,42% 0.26% 1.65%
TITULOS PUBLICOS 3.869.861,98 3,780,327 54 3.788.096,52 3.790.425,35 -71.667 85
ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 4.443.15 0,00 0,00 4.288,92 -154,23 347% 3.4 287%

Total Renda Fixa 55.225.528,09 8.648.106,03 7.820.747,59 56.219.968,81 167.082,28 0,30% 0,56%
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Com relacao a atividade global, a epidemia do coronavirus € um risco relevante.
Mesmo com a epidemia concentrada na China, devemos ter algum impacto no
crescimento global. A industria global € muito interligada por cadeias
produtivas; neste sentido, as paradas na China devem ter repercussdes ao
redor do mundo. Além disso, ainda ha o risco de a epidemia se espalhar para
outros paises. No Brasil, o més foi marcado por revisées baixistas nas previsoes
de atividade e inflagdo para o ano. Apds alguns dados decepcionantes do Gltimo
trimestre de 2019, o mercado voltou a questionar a forca da economia e
pressionar o BC por mais estimulos. Entendemos que uma atividade mais fraca
na margem, o choque negativo no principal parceiro do pais e a provavel
reducdo no nivel de juros devem manter a moeda fraca. Entendemos os
temores de curto prazo do mercado, mas acreditamos que a aceleragdo do
crescimento em relagdo aos anos recentes e a depreciacdo da moeda sugerem
maior conservadorismo na conducdo da politica monetaria, em particular,
devido as metas de inflagdo cadentes dos préoximos anos.

Com relacdo ao retorno dos investimentos do PREV BOM JESUS no més d
janeiro, os ganhos foram na ordem de 0,29%, ou R$ 169.939,21. Ja a met
atuarial, em janeiro, atingiu alta de 0,69%, conforme abaixo:

Més Salde Anterior Aplicacdes Resgates Saldo no Més Retorne Retorno Acum Retorno Més. Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 56.786.922,35 8.648.106,03 7.820.747,59 57.784.220,00 169.939,21 169.939,21 0,29% 0,28% 0.69% 0.69% 42.63% 0.62%
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Com relagdo ao portfélio de renda fixa o retorno foi ganhos na ordem de Q\

0,30%, ou R$ 167.082,28.
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Ja na renda variavel o retorno foi de + 0,18%, ou R$ 2.856,93.

Atives Renda Varidvel Saldo i Aplicagd Resgat Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

LEME FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 58.163,26 0,00 0,00 82.711,32 4,548,06 7.82% 7.82% 13.98%
PUMA MULTIESTRATEGIA FIP 9549895 0.00 0.00 102.550.46 7.051,51 7,38% 7,38% 12,79%
AUSTRO MULTIPAR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 1.276.438,28 0,00 0.00 1.274.663,64 1.774.64 0.08%
SANTANDER PETROBRAS PLUS FIC AGOES 131.293.77 0.00 0,00 12432577 -6.968,00 -5,31% 5,31 14,48%

Total Renda Variavel 1.561.394,26 0,00 0,00 1.564.251,19 2.856,93 0,18% 2,62%

O Consultor sugeriu ao comité de investimento atenc¢édo aos titulos publicos no
sentido de que nos ultimos dias, e em fungao da alta volatilidade nas curvas de
juros no mercado futuro, ja que existe um consenso no mercado financeiro que
o banco central diante da crise do corona virus venha a cortar mais os juros
para tentar acelerar a economia brasileira, que se mostra ainda estagnada.
Atualmente as NTN-Bs com prazos longos (2050) estdo com taxas atrativas, ja
gue em um eventual corte na SELIC tais taxas poderiam trazer retorno positivo
no curto prazo para o Instituto. Atualmente o Instituto ja aplica em titulos
publicos, no entanto € um titulo pds fixado, a LFT, com vencimento em 2025.
No més de janeiro, o saldo ente aplicagGes e resgates ficou positivo em R$
827.358,44 (R$ 8.648.106,03 — R$ 7.820.747,59). O patrimbnio liquido do
PREV BOM JESUS, no més de janeiro, foi de R$ 57.784.220,00. A carteira d
ativos do RPPS de Prev Bom Jesus esta alocada, majoritariamente, em fundo
cuja meta de rentabilidade séo indices de médio prazo, sendo em sua maioria
(fundo liquidos) condizente com os riscos assumidos pelos gestores do Prev
Bom Jesus, que é exatamente do ndo expor ao risco demasiado o portfélio.
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TITULOS PUBLICOS 3.790.42535 6.56% ¥ TITULOS PUBLICOS - R$ 3.790.425 35

GESTAO DURATION 403322539 698% - GESTAO DURATION - RS 4.033.225.39

IMA-B 12.302.862,58 21.29%

FIDC 4.058.02316 7.02% 9 LONGO PRAZO - RS 16.380.873,20

CREDITO PRIVADO 19.987 45 0.03%
IRF-M 9.902.462,80 17.13%

9 MEDIO PRAZO - RS 25.023.413 44
IMA-B 5 15.120.950.64  26,16%
IRF-M 1 6.919.358,56  11,97%
CDi 7267285 0,13% 9 CURTO PRAZO - R$ 7.007.355,82
DISP. FINANCEIRA 15.324,39  0,03%
ACOES - SETORIAIS 12432577  0,22% % AGOES - R$ 124.325,77
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO 1.337.37496  231% 9 MULTIMERCADO - R$ 1.337.374,96
FIP 10255046 0,18% & FIP-RS$ 102.550,46

2) Assuntos diversos. BALANCO DE 2019: foi passado a todos os presentes
os balangos do ano de 2019 para analise e foi por todos verificado e aprovado.
REFORMA DA PREVIDENCIA: Apés, Dr. Murari juntamente com a Dra.
Melissa, advogados da empresa INPLAM, entraram na reunido através de
video conferéncia, para tratarem do assunto da reforma da previdéncia.
ALTERACAO DA LEI ORGANCIA: Dr. Murari falou da necessidade de se fazer
um projeto de lei de alteracdo da Lei Organica do municipio, porque é
necessario adequar a legislacao, conforme a Lei Federal. A exigéncia é que a
partir de julho o municipio ja esteja regularizado. PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR: Dra. Melissa abordou sobre a necessidade de
comegarmos a estudar para implantar o regime de previdéncia complementar
do municipio, pois temos dois anos para fazé-lo. SALARIO FAMILIA: Viviane
aproveitou para expor sobre a necessidade de alteracao da Lei 2391 para incluir
no artigo 104 a previsédo do salario familia ter seu custeio de responsabilidad

do Tesouro Municipal. DECLARACAO DE VERACIDADE/DIPR: Viviane aind

falou aos presentes que enviou oficio ao Executivo reiterando outro oficio que
havia sido enviado em 24 de janeiro para que o Prefeito assinasse a Declaracdo
de Veracidade referente ao sexto bimestre de 2019 e que teria que ter si
enviado até o dia 30 de janeiro de 2020 para a Secretaria de Previdéncia./Até
a presente data o documento nao havia sido assinado. Viviane ressaltou que j2
solicitou diversas vezes por telefone, porém sem retorno. CRP: Viviane,
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informou aos presentes que todos os documentos pertinentes ao CRP estéo
devidamente atualizados no portal da CADPREV-SPREV, no que compete ao
PREVBOMJESUS. BALANCETE MES DE JANEIRO: Por fim, o relatério
mensal dos investimentos foi rubricado pelos presentes, bem como o Balancete
do més de Janeiro que foi visto, aprovado e rubricado por todos. Nada mais
havendo a tratar e os temas da reunido aprovados por unanimidade, lavra-se a
presente Ata que vai por mim, (Pollyanna R. F.
Zafonatto) assinada, e demais membros presentes conforme lista de presenca.

Viviane Jesus de Lima — Diretora de Beneficios QM

Pollyanna Ramos Ferreira Zafonatto - Diretora Finar@'a AN
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Jo&o Adilson de Paiva (Presidente do Consewg%

Gustavo Tadeu Pinheiro Vegas (Membro)

Maria Aparecida Avelino da Silva (Membrof W Wul
Paulo Antonio dos Santos (Membro) QW
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Ana Lucia Aimeida (Mem%%

Mauro de Paiva (membro) .

José Natalino Santos de Oliveira (Superintendente) o G &)
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LISTA DE PRESENCA NA REUNIAO ORDINARIA DA DIRETORIA
EXECUTIVA, CONSELHO ADMINISTRATIVO E COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BOM JESUS DOS
PERDOES/SP REALIZADA EM 20 DE FEVEREIRO DE 2020.

N°. Nome: Cargo Assinatura

01 José Natalino S. de Oliveira Superintendente

02 Viviane Jesus de Lima Diretora de Beneficios Wj_\_

03 Pollyanna Ramos F. Zafonatto | Diretora Financeira T/ 8
™ WU ooy

04 Jodo Adilson de Paiva Presidente do C.AP /iz‘i/;#?

05 Ana Lucia de Almeida Membro T :

06 Gustavo Tadeu P. Vegas Membro

07 Maria Ap. Avelino da Silva Membro

08 Mauro de Paiva Membro

09 Paulo Antonio dos Santos Membro

10 Orquides lossa Membro
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| INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
/‘

PARECER DO CONSELHO ADMINISTRATIVO DE PREVIDENCIA

Referente: CONTAS ANUAIS — EXERCICIO DE 2019.

Nos abaixo assinados, membros do Conselho Administrativo de
Previdéncia do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Bom Jesus
dos Perddes — PREV BOM JESUS, ap6s analisar as demonstrag¢des financeiras mensais desta
Entidade, ¢ também o Balancete anual — Exercicio de 2019 — emitimos parecer
FAVORAVEL, considerando APROVADAS as contas apresentadas, conforme balancete

anexo.

Bom Jesus dos Perddes, 20 de fevereiro de 2020.

Conselho Administrativo de Previdéncia

Nome Assi
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